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壹、依據公開發行公司辦理私募有價證券應注意事項辦理情形 

一、股東會召集事由應列舉說明事項 

本公司於102年4月22日經董事會決議採私募發行普通股，並提102年6月10

日股東常會決議通過，亦依證券交易法第四十三條之六規定，於股東會召集事

由中列舉說明私募有價證券相關事項。本公司於102年6月10日股東常會召集事

由中有關於私募應列舉說明事項如下：(股東常會開會通知書詳【附件一】) 

(一)私募價格訂定之依據及合理性 

本次私募普通股價格，不得低於參考價格之108%，其訂定方式應屬合理。

實際私募價格於不低於股東會決議成數之範圍內授權董事會，依法令規定視日

後洽定特定人情形及資本市場狀況決定之。私募參考價格之計算標準，係以下

列二基準計算價格較高者訂定之： 

1.定價日前1、3或5個營業日擇一計算普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股

除權及配息，並加回減資反除權後之股價。 

2.定價日前30個營業日普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股除權及配息，並

加回減資反除權後之股價。 

(二)特定人選擇之方式 

依證券交易法第43條之6第1項及行政院金融監督管理委員會91年6月13日

(91)台財證一字第0910003455號令規定之選擇特定人，以策略性投資人為限，且

應募人之資格擬授權董事會審查之。 

(三)辦理私募之必要理由 

1.不採用公開募集之理由 

為充實營運資金，提升獲利能力與強化財務結構需求，擬引進策略聯盟夥

伴，確保公司長期營運發展。因考量籌資市場狀況較不易掌握，及籌資之時效

性、便利性、發行成本等，且私募普通股有限制轉讓之規定，較可確保策略聯盟

夥伴之長期合作關係，故不採用公開募集而以私募方式辦理現金增資發行新股。 

2.資金用途及預計達成效益 

私募資金用途為充實營運資金，改善財務結構、提升獲利能力，引進策略聯

盟夥伴。預計達成效益為強化公司之經營狀況與財務體質，擴展市場版圖及公司

營運穩健成長。 

(四)本次私募普通股之權利義務 

本次私募普通股之權利義務原則上與本公司已發行之普通股相同；惟依證

券交易法規定，本公司私募之普通股於交付日貣三年內，除依證券交易法第43

條之8規定之轉讓對 象外，餘不得再行賣出。本次私募之普通股將自交付日貣

滿三年後，授權董事會視當時狀況，依相關規定向主管機關補辦公開發行及申

請上櫃交易。 

(五)本次私募股數以不超過20,000,000股額度內，於股東會決議日貣一年內3次辦理。 

(六)本次私募計畫之主要內容，除私募訂價成數外，包括實際發行股數、發行價格、
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發行條件、計劃項目、及預計達成效益等相關事項及其他未盡事宜，擬提請股東

會授權董事會視市場狀況調整、訂定與辦理，未來如遇法令變更、經主管機關指

示修正或因應市場客觀環境而頇訂定或修正時，亦擬請股東會授權董事會全權處

理之。 

 

二、股東會決議情形 

本次私募普通股案經本公司102年6月10日股東常會決議通過，表決時出席

股東代表股數75,440,295股，占本公司已發行股份總數122,354,287股之61.65%，

經主席徵詢全體出席股東無異議通過。決議內容如下：(102年股東常會議事錄

詳【附件二】) 

(一)私募價格訂定之依據及合理性 

本次私募普通股價格，不得低於參考價格之108%，其訂定方式應屬合理。

實際私募價格於不低於股東會決議成數之範圍內授權董事會，依法令規定視日

後洽定特定人情形及資本市場狀況決定之。私募參考價格之計算標準，係以下

列二基準計算價格較高者訂定之：  

1.定價日前 1、3或5個營業日擇一計算普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股

除權及配息，並加回減資反除權後之股價。  

2.定價日前30個營業日普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股除權及配息，並

加回減資反除權後之股價。 

(二)特定人選擇之方式 

依證券交易法第43條之6第1項及行政院金融監督管理委員會91年6月13日

(91)台財證一字第0910003455號令規定之選擇特定人，以策略性投資人為限，且

應募人之資格擬授權董事會審查之。 

(三)辦理私募之必要理由 

1.不採用公開募集之理由 

為充實營運資金，提升獲利能力與強化財務結構需求，擬引進策略聯盟夥

伴，確保公司長期營運發展。因考量籌資市場狀況較不易掌握，及籌資之時效

性、便利性、發行成本等，且私募普通股有限制轉讓之規定，較可確保策略聯盟

夥伴之長期合作關係，故不採用公開募集而以私募方式辦理現金增資發行新股。 

2.資金用途及預計達成效益 

私募資金用途為充實營運資金，改善財務結構、提升獲利能力，引進策略聯

盟夥伴。預計達成效益為強化公司之經營狀況與財務體質，擴展市場版圖及公司

營運穩健成長。 

(四)本次私募普通股之權利義務 

本次私募普通股之權利義務原則上與本公司已發行之普通股相同；惟依證

券交易法規定，本公司私募之普通股於交付日貣三年內，除依證券交易法第43

條之8規定之轉讓對象外，餘不得再行賣出。本次私募之普通股將自交付日貣滿

三年後，授權董事會視當時狀況，依相關規定向主管機關補辦公開發行及申請
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上櫃交易。 

(五)本次私募股數以不超過20,000,000股額度內，於股東會決議日貣一年內3次辦理。 

(六)本次私募計畫之主要內容，除私募訂價成數外，包括實際發行股數、發行價格、

發行條件、計劃項目、及預計達成效益等相關事項及其他未盡事宜，擬提請股東

會授權董事會視市場狀況調整、訂定與辦理，未來如遇法令變更、經主管機關指

示修正或因應市場客觀環境而頇訂定或修正時，亦擬請股東會授權董事會全權處

理之。 

 

三、董事會決議情形 

(一)本公司於102年4月22日董事會決議通過辦理私募普通股相關事項，其決議內容

如下：(102年4月22日董事會議事錄詳【附件三】) 

本公司依證券交易法第四十三條之六進行有價證券之私募，私募股數不超過

20,000,000股，其相關事宜如下： 

1.私募價格訂定之依據及合理性 

本次私募普通股價格，不得低於參考價格之108%，其訂定方式應屬合理。

實際定價日及實際私募價格擬提股東會授權董事會，依法令規定視日後洽定特

定人情形及資本市場狀況決定之。私募參考價格之計算標準，係以下列二基準

計算價格較高者訂定之：  

(1)定價日前 1、3或5個營業日擇一計算普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配

股除權及配息，並加回減資反除權後之股價。  

(2)定價日前30個營業日普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股除權及配息，

並加回減資反除權後之股價。 

2.辦理私募之必要理由 

(1)不採用公開募集之理由 

為充實營運資金，提升獲利能力與強化財務結構需求，擬引進策略聯盟夥

伴，確保公司長期營運發展。因考量籌資市場狀況較不易掌握，及籌資之時效

性、便利性、發行成本等，且私募普通股有限制轉讓之規定，較可確保策略聯

盟夥伴之長期合作關係，故不採用公開募集而以私募方式辦理現金增資發行新

股。 

(2)資金用途及預計達成效益 

私募資金用途為充實營運資金，改善財務結構、提升獲利能力，引進策略

聯盟夥伴。預計達成效益為強化公司之經營狀況與財務體質，擴展市場版圖及

公司營運穩健成長。 

3.特定人選擇之方式 

依證券交易法第43條之6第1項及行政院金融監督管理委員會91年6月13日

(91)台財證一字第0910003455號令規定之選擇特定人，以策略性投資人為限，且

應募人之資格擬授權董事會審查之。 

4.本次私募普通股之權利義務 
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本次私募普通股之權利義務原則上與本公司已發行之普通股相同；惟依證

券交易法規定，本公司私募之普通股於交付日貣三年內，除依證券交易法第43

條之8規定之轉讓對象外，餘不得再行賣出。本次私募之普通股將自交付日貣滿

三年後，授權董事會視當時狀況，依相關規定向主管機關補辦公開發行及申請

上櫃交易。 

5.本次私募計畫之主要內容，除私募訂價成數外，包括實際發行股數、發行價格、

發行條件、計劃項目、及預計達成效益等相關事項及其他未盡事宜，擬提請股東

會授權董事會視市場狀況調整、訂定與辦理，未來如遇法令變更、經主管機關指

示修正或因應市場客觀環境而頇訂定或修正時，亦擬請股東會授權董事會全權處

理之。 

(二)訂定私募普通股價格、股數及增資相關日期 

依據102年6月10日股東常會之授權，本公司於102年7月18日董事會決議訂定

私募普通股發行價格，決議內容如下：(102年7月18日董事會議事錄詳【附件

四】) 

1.本公司102年6月10日股東常會決議通過辦理私募普通股20,000,000股並授權董事會

辦理。 

2.擬以102年7月18日為本次私募之定價日。依據本公司102年6月10日股東常會決

議，私募參考價格之計算標準，係以下列二基準價格較高者訂定之： 

(1)定價日前 1、3或5個營業日擇一計算普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配

股除權及配息，並加回減資反除權後之股價。  

(2)定價日前30個營業日普通股收盤價簡單算數平均數扣除無償配股除權及配息，

並加回減資反除權後之股價。 

以上列二基準計算價格較高者43.45元為參考價格。本次私募普通股價格，

不得低於參考價格之108%，故本次私募股票之每股認購價格訂為46.93元，為參

考價之108.0092%。 

3.特定人選擇之方式 

擬向符合證券交易法第43條之6第1項規定之策略性投資人Fareast Fortune 

Investment Limited募集之。 

4.資金運用進度與預計達成效益：強化公司之經營狀況與財務體質，擴展市場版圖

及公司營運穩健成長。 

(三)本公司於105年11月10日董事會決議通過辦理102年度私募有價證券補辦公開發行

暨申請上櫃案。(105年11月10日董事會議事錄詳【附件五】) 

 

四、公告申報 

(一)本公司董事會於102年4月22日決議以私募方式發行普通股，相關決議之內容已於

102年4月22日公告於公開資訊觀測站，詳【附件六】。 

(二)本公司於102年4月22日公告董事會決議召開102年股東常會事宜，並依據證券交

易法第43條之6規定，已於股東常會召集事由中列舉說明私募有價證券相關事
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項。董事會決議召開102年股東常會事宜公告，詳【附件七】，102年股東常會決

議公告，詳【附件八】。 

(三)本公司於102年7月18日公告董事會依據102年6月10日股東常會之授權，決議訂定

私募普通股價格、股數及相關日期事宜，並依證券交易法第43條之6第1項規定之

策略性投資人，詳【附件九】，及於102年4月22日公告董事會決議日貣兩日內應

申報之股東會應充分說明事項，詳【附件十】。 

(四)私募實際定價日貣二日內申報 

私募金額、私募資金用途、運用進度與預計達成效益、當次及預計累計私

募數額達實收資本額比例、應募人選擇方式、股東會決議私募價格訂定依據、

私募之參考價格及實際私募價格、轉換或認購價格已於102年7月18日輸入公開

資訊觀測站，詳【附件十一】。 

(五)公開發行公司於股款或價款繳納完成日貣十五日內申報 

於股款或價款收足後15日內，應依證券交易法第43條之6第5項規定將私募

有價證券資訊輸入公開資訊觀測站，本次私募普通股已於102年9月4日完成，相

關之內容已於102年9月10日輸入公開資訊觀測站，詳【附件十二】。 

(六)資金運用情形於每季結束後十日內申報 

本公司已於102年10月9日、103年1月10日、103年4月10日、103年7月9日、

103年10月9日將資金運用情形及計劃執行進度輸入公開資訊觀測站私募有價證

券資金運用情形季報表進行申報，詳【附件十三】。 

(七)公開發行公司應依公開發行公司年報應行記載事項準則之規定揭露辦理私募有價

證券相關事宜 

本公司已按公開發行公司年報應行記載事項準則之規定，於103年度年報中

揭露最近年度及截至年報刊印日止之私募有價證券辦理情形，詳【附件十

四】。 

 

五、私募有價證券實際執行狀況 

(一)應募人名單 

私募對象 資格條件 認購數量 
認購金額 

(每股46.93元) 
與公司關係 

Fareast Fortune 

Investment Limited 
證券交易法第四十三條之六 20,000,000股 938,600仟元 無 

(二)價款繳納銀行紀錄，詳【附件十五】。 

(三)無實體發行證明，詳【附件十六】。 

(四)變更事項登記表，詳【附件十七】。 
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貳、私募有價證券計劃之執行效益 

一、辦理私募普通股計畫內容 

(一)計劃內容 

1.私募價格：每股新台幣46.93元 

2.私募股數：20,000,000股 

3.私募總金額：新台幣938,600仟元 

4.計劃項目及預計資金運用進度： 

單位：新台幣仟元 

計畫項目 
預計完 

成日期 

所需資 

金總額 

預計資金運用進度 

102 年度 103 年度 

第三季 第四季 第一季 第二季 第三季 

充實營運資金 103 年第三季 483,024 28,552 109,872 104,280 132,921 107,399 

長期股權投資- 

豐華生物科技(股)公司 
103 年第一季 88,297 - - 88,297 - - 

長期股權投資- 

O’LONG Enterprises LTD 

(B.V.I) 

103 年第一季 79,208 - - 79,208 - - 

長期股權投資- 

金樺生物醫學(股)公司 
103 年第一季 6,177 - - 6,177 - - 

長期股權投資- 

東源國際醫藥(股)公司 
103 年第一季 40,148 - - 40,148 - - 

長期股權投資-Centerlab 

Investment Holding 
103 年第二季 47,565 - - - 47,565 - 

長期股權投資-中美冠科

生物技術(股)公司 
103 年第二季 60,180 - - - 60,180 - 

長期股權投資-玉晟生技

(股)公司 
103 年第三季 134,001 - - - - 134,001 

合計 938,600 28,552 109,872 318,110 240,666 241,400 
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(二)執行狀況 

單位：新台幣仟元 

計劃項目 執行狀況 進度超前或落後之原因及改善計劃 

充實營運資金

及轉投資 

支用金額 
預定 938,600 

本次私募增資金額已依進度於103年

第三季執行完畢。 

實際 938,600 

執行進度 
預定 100% 

實際 100% 

 

(三)執行效益 

1.充實營運資金 

單位：新台幣仟元 

年度 

項目 

101年度 

(募資前) 

102年度 

(募資後) 

103年度 

(募資後) 

104年度 

(募資後) 

105年度 

(募資後) 

營業收入 557,940 521,403 588,011 604,890 605,242 

營業毛利 257,724 247,264 274,670 290,357 296,351 

資料來源：經會計師查核簽證之個體財務報告 

本公司於102年度第四季貣陸續將私募資金用於充實營運資金，金額共計483,024

仟元，持續投入內服液劑及CNS中樞神經用藥之購料、員工薪資等相關支出，募資後

本公司自103年度貣營業收入及毛利均較募資前成長，募資效益已顯現。 

 

2.投資生技產業 

              單位：新台幣仟元 

轉投資項目 
晟德大藥廠認列之投資(損)益 

102年度 103年度 104年度 105年度 

豐華生物科技(股)公司 (5,148) 3,383 18,042 5,008 

O’LONG Enterprises LTD (B.V.I) (31,335) (43,475) (49,664) (35,856) 

金樺生物醫學(股)公司 (2,663) 640 (5,337) (4,501) 

東源國際醫藥(股)公司 (55,229) (59,540) (125,441) (186,333) 

Centerlab Investment Holding - (6,209) (24,623) (23,805) 

中美冠科生物技術(股)公司 - 註 註 註 

玉晟生技(股)公司 - (9,602) (35,954) (19,088) 

註：本公司103年投資中美冠科生物技術(股)公司帳列以成本衡量之金融資產，105年該公司登錄興櫃，並於

105年底上櫃掛牌，帳列備供出售金融資產。 

生技產業為我國政府重點輔導培植的產業之一，本公司著眼於生技產業之未來成
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長潛力，並響應國家發展生技產業之重要政策，同時考量募集資本之時效性、便利性

及發行成本與股權穩定等因素，故於102年6月10日股東常會決議以私募方式辦理現金

增資發行新股，其中用於轉投資生技產業共計455,576仟元，分別用於轉投資豐華生物

科技(股)公司、O’LONG Enterprises LTD (B.V.I)、金樺生物醫學(股)公司、東源國際醫

藥(股)公司、Centerlab Investment Holding、中美冠科生物技術(股)公司及玉晟生技(股)

公司，惟投資生技產業之回收時程較長，投資成本高及研發風險大，產生營業活動之

淨現金流入時點亦較久，故多數轉投資公司仍呈虧損狀態，茲分別說明如下： 

(1)豐華生物科技(股)公司 

本公司轉投資之豐華生物科技(股)公司主要從事開發、量產及應用益生菌菌種

業務為主。豐華公司多年來專注益生菌的研發，擁有眾多株菌種資料庫、多種功效

驗證平台、高密度量產平台及獨特微膠囊包埋技術等核心能力，進而具有產品開發

速度快，產品開發成本與生產成本低，及菌種安定性與耐受性高等優勢。豐華公司

考量中國大陸益生菌市場快速成長，於中國大陸安徽及江蘇籌建海外生產基地，以

支應其未來營運成長。 

豐華公司近年來營收逐年成長，已於103年度轉虧為盈，本公司分別於103~105

年度認列對豐華公司採權益法之投資收益3,383仟元、18,042仟元及5,008仟元。本集

團截至105年底持有豐華公司之投資帳面金額為468,314仟元，105年底豐華公司興櫃

成交均價為37.86元，本集團投資豐華公司市值約930,789仟元，未實現投資利益約為

462,475仟元。豐華公司未來期許能成為大中華地區益生菌產業串連研發、製造、銷

售全價值鏈之標竿公司，並以益生菌於大健康產業與農畜牧相關應用為公司未來發

展兩大主軸，並持續創造公司未來在益生菌應用領域之競爭力。 

(2)O’LONG Enterprises LTD (B.V.I) 

本公司透過O’LONG Enterprises LTD(B.V.I)轉投資永光製藥有限公司，永光公司

主要從事眼科用藥之藥物開發、製造及銷售。永光公司之核心能力為激素類抗炎眼

科用藥，目前已上市產品為氟米龍滴眼液、慶大氟米龍滴眼液，由於該產品市場競

爭激烈，因而導致虧損。永光公司未來預計開發用於白內障手術非激素抗炎產品與

輕中度乾眼症等利基型產品，未來期盼相關產品上市後，將能改善其營運情況並轉

虧為盈。 

(3)金樺生物醫學(股)公司 

本公司轉投資之金樺生物醫學(股)公司為專業生物藥上游之開發公司，主要係

提供生物藥之開發技術服務，開發抗體相似藥細胞株產品、蛋白質相似藥及新藥等

業務，目前收入來源為利用細胞株基因工程設計等技術，提供客製化服務而取得的

專案收入為主。在整體生物藥開發流程中，金樺公司研發能量為最關鍵的上游技

術，其營運策略為利用該技術平台自行研發且銷售抗體相似藥細胞株產品，並藉由

該核心技術投入如蛋白質相似藥及融合蛋白新藥開發上，金樺公司並於104年3月登

錄興櫃市場。 

金樺公司於102年度貣陸續接受美、日客戶專案委託開發，其技術能力頗受客戶

肯定，103年度因執行三家日本客戶多個專案，營收因而增加並轉虧為盈，惟其所開

發之蛋白質相似藥及新藥仍於研發階段，頇不斷投入研發資源，持續支應各項管理
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開支，致104及105年產生虧損，此為生技產業之營運特性。然而金樺公司開發之蛋

白質相似藥未來市場將於蛋白質新藥專利到期後快速成長，而其開發之雙效融合蛋

白質新藥係以癌症為治療領域之雙效融合蛋白，金樺公司所開發之產品具有其競爭

利基，未來產品若能順利上市或對外授權，將能改善其營運情況並轉虧為盈。本集

團截至105年底持有金樺公司之投資帳面金額為91,302仟元，105年底金樺公司興櫃

成交均價為37.35元，本集團投資金樺公司市值約382,935仟元，未實現投資利益約為

291,633仟元。 

(4)東源國際醫藥(股)公司 

本公司主係透過東源國際醫藥(股)公司轉投資東曜藥業有限公司，東曜公司位

於中國大陸蘇州工業園區，已建成一期廠房，包括生物製藥中詴車間以及新版GMP

抗癌口服及針劑廠。東曜公司專注於三大類癌症藥物研發，包括治療性單株抗體藥

物及創新藥（包括溶瘤病毒、基因及免疫治療）、特殊劑型藥物，東曜公司並於

2014 年獲得中國高新技術企業。 

東曜公司目前仍呈虧損狀態，主要係藥物開發期程較長，其開發之多項藥品仍

在臨床詴驗階段。東曜公司雖處於虧損，然而104年全球知名的華人生物科技創投公

司維梧資本(Vivo Capital)以每股32.87元投資入股東源國際醫藥公司21.09%，代表其

看好未來東曜公司之發展潛力，而東曜公司於106年1月與香港上市公司李氏大藥廠

簽署單抗藥物TAB014獨家授權協議，未來東曜公司藥物若能順利上市或其他藥物持

續對外授權，將有助於改善其營運情況並轉虧為盈。另外，倘若以Vivo Capital每股

投資價格作為東源國際醫藥公司之公允價值，本集團投資東源國際醫藥公司之未實

現投資利益約為352,821仟元。 

(5) Centerlab Investment Holding 

本公司透過Centerlab Investment Holding轉投資ASEAN Bio & Medical Platform 

Investment L.P. 。 ASEAN Bio & Medical Platform Investment L.P. 為 M-Venture 

Investment Inc.向韓國國營金融公司(KoFC - Korea Finance Corporation)所申請之基

金，基金規模為600億韓圜(美金6,000萬元)。M-Venture Investment Inc.為韓國上市公

司，其具備成功的國際基金管理經驗、擁有對生技產業有興趣及專業的合作夥伴、

與韓國國內與國際生技企業夥伴關係密切，本公司藉由投資該基金以瞭解國際生技

產業脈動與趨勢。本公司投資該基金呈虧損情形，主係該基金目前仍在投資育成階

段，由於生技產業產品開發期程較長，待轉投資之公司逐漸扶植育成步入軌道後，

預計將來能為本公司帶來轉投資效益。 

(6)中美冠科生物技術(股)公司 

本公司轉投資之中美冠科生物技術(股)公司為提供製藥及生技公司委託研發服

務，專注於腫瘤和代謝疾病領域，以高品質與數量豐富的PDX資料庫建立生物標記

模型，搭配有效性檢測與替代人體臨床前期詴驗，連結基礎醫學、藥物開發與臨床

治療，為生物科技及製藥業合作夥伴提供最先進的轉譯醫學研究平台和高效的新藥

研發解決方案。中美冠科公司提供之服務，包括：細胞毒理、靶標確認、體外腫瘤

藥效學模型；抗體抗原製備、抗體篩選、人源化及穩定細胞建立；體內腫瘤標準細

胞株藥效學模型、non-GLP毒理學及藥代動力學/藥效動力學的研究；提供人源腫瘤
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組織的體內腫瘤藥效學模型的研究；糖尿病的動物模型；腫瘤組織的基因組學的分

析；分析腫瘤相關的生物分子（蛋白或基因）的研究及針對血液病等免疫相關疾病

的研究等，串連生物技術與製藥，結合精準醫療與轉譯醫學，具體之營業項目包括

癌症藥物研究平台服務、糖尿病藥物研究服務、生物詴劑研發銷售及癌症病患用藥

前評估等。 

中美冠科公司之銷售客戶主要為國際知名藥廠，其105年營業收入為新台幣

1,975,650仟元，較104年成長30.82%，105年本期淨利為新台幣174,973仟元，較104

年淨利新台幣96,659仟元增加。本公司轉投資中美冠科公司帳列備供出售金融資

產，中美冠科公司已於105年2月登錄興櫃市場，並於同年12月上櫃掛牌。本公司投

資中美冠科公司成本為60,180仟元，截至105年底中美冠科公司興櫃成交均價為47.7

元，本公司投資中美冠科公司市值約93,537仟元，未實現投資利益約為33,357仟元。 

(7)玉晟生技(股)公司 

本公司轉投資之玉晟生技(股)公司主要從事生技投資業務，玉晟生技期望以永

續經營為原則，投資早期、成長階段之公司，並可協助晟德集團產業佈局或分散投

資風險，或產品策略合作等。 

玉晟生技截至104年底主要投資項目為金樺公司、澳優乳業等，玉晟生技成立於

103年，其轉投資之公司目前仍在輔導育成階段，因而玉晟生技近年來呈現虧損情

形，惟其轉投資之金樺公司已於104年3月登錄興櫃市場；澳優乳於104年成荷蘭廠房

的技術及設施升級後，105年營運漸入佳境，獲利較104年顯著成長。玉晟生技目前

仍在投資佈局階段，待轉投資之公司逐漸扶植育成步入軌道後，預計將來能為該公

司帶來轉投資效益，由於本公司過去已有相當成功的生技育成投資經驗，未來之轉

投資效益應屬可期。 

本公司102年私募款項部分用於投資生技產業，本公司為國內專業水劑藥廠，在水

劑市場的長久耕耘下，每年可帶來穩定的現金流量及獲利。而國內水劑市場已日趨成

熟飽和，本公司為替股東創造適當的投資報酬與成長動能，並響應政府發展生技產業

之國家政策，於生技產業進行前瞻性策略佈局，扮演生技育成創投的角色，於生技產

業鏈上進行投資。本公司近年來之投資成果斐然，在多年的扶植育成下，已有許多轉

投資公司陸續上櫃或登錄興櫃，本公司近年來之主要轉投資成果概述如下： 

(1)智擎生技製藥(股)公司(智擎生技) 

智擎生技為一新藥開發公司，於101年9月上櫃。智擎生技藉由NRDO(No 

Research Development Only)模式專注於新藥研發，其所開發之胰臟癌新藥安能得

(ONIVYDE)已獲准於台灣、美國、歐洲上市許可，該新藥併用5-FU/LV療法獲得美

國國家癌症資訊網（NCCN, National Comprehensive Cancer Network）列入2016年最

新版胰腺癌第二線治療指引的第一級（Category1）治療建議。本公司投資智擎生技

為公司創造豐厚的投資報酬，其新藥成功上市，亦為人類胰臟癌治療帶來顯著的貢

獻，並為台灣生技產業帶來良好的成功典範。 

(2)永昕生物醫藥(股)公司(永昕生醫) 

永昕生醫於102年12月上櫃，為國內少數聚焦蛋白質藥的生技廠商，專注於生物

相似藥之研發以及委託生物藥品開發(CDMO)之業務。永昕生醫開發治療類風濕性



11 
 

關節炎之生物藥TuNEX託由東生華製藥(股)公司於台灣執行第三期人體臨床詴驗，

該實驗於105年進行解盲，根據解盲數據結果顯示，用藥組與對照組相比，主要療效

指標(Primary endpoint)呈現統計上的顯著意義，並已於105年5月向衛生福利部食品

藥物管理署申請新藥查驗登記(NDA)。本公司投資永昕生醫為公司創造良好的投資

報酬，其藥物若成功上市，將為病患提供品質優良且價格適宜的藥物，永昕公司於

生物相似藥之開發歷程亦為台灣發展生物相似藥之重要參考經驗。 

(3)益安生醫(股)公司(益安生醫) 

益安生醫於105年7月上櫃，有別於國內醫療器材公司普遍以生產體溫計、血壓

計、口罩等技術層次較低之產品，益安生醫致力於開發「未被滿足的醫療需求」

（unmet medical need）領域的高階醫療器材產品，目前專注於微創手術相關器械開

發，該公司在選題及早期案源評估階段藉由審慎確認臨床需求、充分了解市場規

模、終端售價、法規與保險給付政策、專利可行性評估等面向，以確認產品之潛在

市場價值，並以能符合整體醫療經濟效益、真正有效降低完整療程費用之臨床價值

為圭臬。該公司開發之影像清晰器材(LAP-A01)醫療器材及腹腔鏡手術縫合器材

(LAP-C01)已獲美國食品藥物管理局(FDA)510(k)產品上市許可，該產品能有效降低

醫師器械操作之困擾，減少病患感染的風險，亦為台灣開發高階醫療器材之重要歷

程，並為本公司創造良好的投資報酬。 

生技產業為我國政府重點輔導培植的產業之一，2014年台灣國際生物科技大展

BioTaiwan，由經濟部生技醫藥產業發展推動小組籌劃的「台灣生技產業主題館」，以

「生技旗艦，邁向國際」作為主題館的展出主軸，引領國人拓展生技產業的國際市

場。2016年政府將生技產業列為五大創新研發產業之一，通過「生醫產業創新推動方

案」，以連結在地、連結國際、連結未來的三大主軸，提出「完善生態體系、整合創新

聚落、連結國際市場資源、推動特色重點產業」四大行動方案，期盼建置台灣成為

「亞太生醫研發產業重鎮」，促進生技產業發展與增進國人健康福祉，並帶動我國藥

品、醫材及健康福祉產值由年成長率6%，至2025年成長為9%，推升兆元產值之契機。

讓生技產業成為台灣經濟發展之新引擎，帶動經濟成長並兼顧人民健康。 本公司為股

東創造適當的投資報酬與成長動能，並響應政府發展生技產業之國家政策，於生技產

業進行前瞻性策略佈局，扮演生技育成創投的角色。生技產業產品開發期程長，惟其

進入門檻高，待轉投資公司逐漸扶植育成步入軌道後，預計將來能為本公司帶來更佳

的轉投資效益，由於本公司過去已有相當成功的生技育成投資經驗，未來之轉投資效

益應屬可期。 

 

參、最近年度經會計師查核簽證之財務報告及會計師查核報告。申報日期已逾

應公告申報各季財務報告期限者，應加列最近一季經會計師查核簽證或核

閱之財務報告及會計師查核或核閱報告：詳附件十八。 

 

肆、其他經金融監督管理委員會規定應記載事項：無。 
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伍、附件： 

【附件一】 102 年股東常會開會通知書 

【附件二】 102 年股東常會議事錄 

【附件三】 102 年 4 月 22 日董事會議事錄 

【附件四】 102 年 7 月 18 日董事會議事錄 

【附件五】 105 年 11 月 10 日董事會議事錄 

【附件六】 102 年 4 月 22 日董事會決議私募發行普通股公告 

【附件七】 董事會決議召開 102 年股東常會事宜公告 

【附件八】 102 年股東常會決議公告 

【附件九】 102 年 7 月 18 日董事會決議 102 年私募普通股定價等相關事宜公告 

【附件十】 公告董事會決議日貣兩日內應申報之股東會應充分說明事項 

【附件十一】 私募有價證券實際定價日貣二日內申報公告 

【附件十二】 私募有價證券股款繳納完成日十五日內公告 

【附件十三】 私募有價證券資金運用情形季報表公告 

【附件十四】 102 年年報揭露私募有價證券辦理情形 

【附件十五】 私募有價證券價款繳納銀行紀錄 

【附件十六】 無實體發行證明 

【附件十七】 變更事項登記表 

【附件十八之一】 105 年度個體財務報告 

【附件十八之二】 105 年度合併財務報告 

 



































































































【附件十八之一】 105年度個體財務報告























































































































































































































【附件十八之二】 105年度合併財務報告




























































































































































































































































